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Das Bruttoinlandsprodukt ist im vierten Quartal preis-, saison- und kalenderbereinigt

um 0,3 Prozent im Vergleich zum Vorquartal zuriickgegangen. Die riicklaufigen
Investitionen und der angeschlagene AuRenhandel bremsten die Konjunktur. Der
Konsum konnte etwas zulegen und der Arbeitsmarkt zeigte sich weiterhin robust. Die
Einschdtzungen zur gesamtwirtschaftlichen Lage bleiben am aktuellen Rand getriibt,
wahrend sich die Erwartungen an die Zukunft aufhellen. Die konjunkturelle Erholung
diirfte sich daher weiter verzogern.

Aullenwirtschaftliches Umfeld

Das auRenwirtschaftliche Umfeld entwickelt sich weiterhin heterogen. Die Wirtschaft in den USA
expandierte auch im vierten Quartal 2023. Die Indikatoren zur Einschatzung der konjunkturellen

Lage und der zukiinftigen Erwartungen hellten sich gegeniiber dem Vormonat erneut auf. Das




Bruttoinlandsprodukt der chinesischen Wirtschaft wuchs im Vergleich zum Vorquartal zum
Jahresende etwas weniger. Die dortige Immobilienkrise und ein verhaltener Konsum belasten die
Volkswirtschaft. Die Vorlaufindikatoren bleiben auch im Februar nahezu unverandert. In der
Eurozone hielt die Konjunkturschwache an, sodass das Bruttoinlandsprodukt im vierten Quartal
2023 stagnierte. Die Inflation, die gestiegenen Zinsen und die geschwachte Auslandsnachfrage
dampften die Entwicklung. Die Einschatzungen zur konjunkturellen Lage und auch die Erwartungen

an die Zukunft hellen sich minimal auf.

Aullenhandel

Der AuRenhandel ist nach wie vor durch die schwache Auslandsnachfrage beeintrachtigt. Im vierten
Quartal 2023 nahm der Export um 1,6 Prozent ab, der Import um 1,7 Prozent. Der Produktionsindex
gab im Dezember nochmals nach. Hoffnung geben am aktuellen Rand der Export in Drittstaaten, der
im Januar leicht zunahm, und die Exporterwartungen, die sich zwar weiter im Minus befinden, aber

im Februar aufhellten.

Investitionen

Die Investitionen waren im Schlussquartal 2023 deutlich riicklaufig. Die gestiegenen
Finanzierungskosten belasten den Bereich weiterhin enorm. Nicht nur die Bauinvestitionen, die
bereits seit Langerem schrumpften, nahmen um 1,7 Prozent ab. Auch die Investitionen in
Ausristungen haben sich um 3,5 Prozent verringert. Die Unsicherheit im Hinblick auf die
Transformations- und Klimapolitik bleibt zundchst bestehen. Der Geschaftsklimaindex im
Bauhauptgewerbe liegt auch im Februar auf duRerst niedrigem Niveau, hellte sich aber gegentber
dem Vormonat leicht auf. Die Auftragseingange im Bauhauptgewerbe legen seit Langerem
tendenziell zu. Auch die Auftragseingange der Investitionsglterhersteller sind im Dezember

gegenliber dem Vormonat gestiegen.

Konsum

Der Konsum hat im Schlussquartal 2023 wieder etwas zugelegt. Dabei sind die privaten
Konsumausgaben um 0,2 Prozent gegenuber dem Vorquartal gestiegen, der Staatskonsum nahm
um 0,3 Prozent zu. Begiinstigt wurde dies durch die im Jahresverlauf sinkende Inflation und die
zuletzt gestiegenen Lohne. Die Kaufzuriickhaltung bleibt aber vorerst, der Konsumklimaindex

bewegt sich im negativen Bereich.



https://iab-forum.de/glossar/bruttoinlandsprodukt/

Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt ist weiterhin robust, dennoch dampft die Wirtschaftsschwache die Dynamik. Die
sozialversicherungspflichtige Beschaftigung ist im Dezember erneut leicht gestiegen. Obwohl die
anhaltend milde Witterung einen senkenden Einfluss auf die Arbeitslosigkeit austbt (Wettereffekte
auf die Arbeitslosigkeit), steigt diese im Februar. Die Entwicklung der Arbeitsnachfrage zeigt sich
aktuell wieder etwas schwacher als in den Vormonaten. Das IAB-Arbeitsmarktbarometer verharrt

auf dem Vormonatsniveau und weist erneut einen Stand von 100,3 Punkten aus.
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