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Das Bruttoinlandsprodukt lag im ersten Quartal 2025 preis-, saison- und

kalenderbereinigt um 0,4 Prozent hoher als im vierten Quartal 2024, in dem es
gegeniiber dem Vorquartal um 0,2 Prozent zuriickgegangen war. Die jiingste positive
Entwicklung diirfte allerdings auch auf Vorzieheffekte im Hinblick auf die
internationalen Zollkonflikte zuriickzufiihren sein, die sich seit dem Wahlausgang in
den USA abzeichneten und auch weiterhin den Handel und die Finanzmarkte stark
belasten. Im Mai ist die Lagebeurteilung der deutschen Wirtschaft wieder etwas
schlechter, die Zukunftserwartungen haben sich aber aufgehellt. Am Arbeitsmarkt
bleiben positive Signale noch aus, die Beschaftigung stagniert.




Aullenwirtschaftliches Umfeld

Das auRenwirtschaftliche Umfeld ist weiterhin sehr unsicher. Die Entscheidungen der US-Regierung
uber das vorlaufige Aussetzen der neuen Zolltarife und die Aussicht auf Verhandlungen hatten
zunachst Erleichterung ausgeldst. Aber die jlingsten Ankindigungen von Donald Trump, die Zélle
auf Waren aus der Europaischen Union kurzfristig und drastisch zu erhéhen, flhrten voriibergehend
wiederum zu steigenden Unsicherheiten an den Gliter- und Finanzmarkten. Die Auswirkungen der
Zollkonflikte sind global zu beobachten: Sowohlin den USA als auch in China und im Euroraum

blieb das Wirtschaftswachstum im ersten Quartal 2025 deutlich hinter friiheren Erwartungen zuriick.

Aullenhandel

Im Vergleich zum Vorquartal sind die deutschen Exporte im ersten Quartal 2025 saisonbereinigt um
3,2 Prozent gestiegen, die Importe zeigen ein Plus von 1,1 Prozent. Vor allem der Handel mit China
und den USA hat sich deutlich ausgeweitet, wofiir die internationalen Zollkonflikte eine wichtige
Rolle spielen. So kommt es zu Veranderungen bei Handelspartnern und Handelsrouten, aber auch
Vorzieheffekte schlagen sich in den Ergebnissen des ersten Quartals nieder. Hinsichtlich ihrer
zukiinftigen Exporte haben sich die Erwartungen der deutschen Wirtschaft im Mai nach einer

deutlichen Verschlechterung im April wieder verbessert.

Investitionen

Die Investitionsentwicklung war im ersten Quartal 2025 das zweite Mal in Folge leicht positiv. Die
Ausrustungsinvestitionen stiegen um 0,7 Prozent, die Bauinvestitionen um 0,5 Prozent. Im Marz gab
es mit 3,7 Prozent einen deutlichen Zuwachs bei den Auftragseingangen fiir Investitionsgtiter und
auch im verarbeitenden Gewerbe insgesamt erhéhten sich die Auftragseingange um 3,6 Prozent.
Dabei belebte sich sowohl das Auslands- (+4,7%) als auch das Inlandsgeschaft (+2,0%). Die
Geschaftserwartungen der Wirtschaft haben sich im Mai leicht verbessert. Zwar bleiben sie im
Durchschnitt hinter den Einschatzungen von vor einem Jahr zurlick, aber die aktuelle Aufhellung
betrifft sowohl das verarbeitende Gewerbe als auch den Dienstleistungssektor, den Handel und das

Bauhauptgewerbe.

Konsum

Die Inflationsrate lag im April erneut niedriger bei 2,1 Prozent. Der Riickgang ist vor allem auf
gesunkene Energiekosten zuriickzufiihren. Die Preise flir Lebensmittel und Dienstleistungen sind

dagegen teils kraftig gestiegen, was den Konsum bremsen diirfte. Der Handel blickt allerdings



https://iab-forum.de/glossar/wirtschaftswachstum/
https://iab-forum.de/glossar/saisonbereinigung/

wieder optimistischer in die Zukunft und bewertete im Mai auch seine aktuellen Geschafte wieder
besser. Die Auftrage in der Konsumguterindustrie waren mit 8,7 Prozent zuletzt ebenfalls deutlich

gestiegen.

Arbeitsmarkt

Die sozialversicherungspflichtige Beschaftigung war im Marz im Vergleich zum Februar in etwa
konstant geblieben, auch die Zahl der Erwerbstatigen stagnierte zuletzt. Wahrend sich die
Unterbeschaftigung im Mai nahezu unverandert zeigt, stieg die Arbeitslosigkeit erneut an und den
Arbeitsagenturen wurden weniger neue offene Stellen gemeldet als im April. Bei anhaltender
Schwache am Arbeitsmarkt istimmerhin das aktuelle IAB-Arbeitsmarktbarometer erneut weniger

pessimistisch.
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